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Relazione della Societa di Revisione ai sensi
dell’art, 14, comma 10, del D. Lgs. 164/2000




@ U

@ @ @

@ @ W

e e @ W W @ W 9w W W W W W W e W W @ W

Deloitte & Touche S.p. A
Riviera di Chiaja, 180
80122 Napoli

italia

Tel: +39 081 2488111
Fax: +3% 081 7614173/666688
www.deloitte.it

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
AISENSIDELL'ART. 14, COMMA 10, DEL D. LGS. 164/2000

All’ Azionista della
SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE S.p.A.

. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della SALERNO ENERGIA
DISTRIBUZIONE S.p.A. (di seguito anche “Societd”) chiuso al 31 dicembre 2007. La
responsabilita deila redazione del bilancio compete agli Amministratori della Societa. B' nostra
la responsabiliti del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile. La presente relazione & emessa esclusivamente ai sensi dell’art. 14, comma 19, del D,
Lgs. n. 164/2000, stante il fatto che 1a Societd ha conferito I’incarico per il controllo contabile ex
art. 2409 — bis del Codice Civile ad altro soggetto, diverso dalla scrivente societa di revisione.

2. 1} nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformitd ai
predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. 1l procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione delladeguatezza ¢ della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il
lavoro svolto fornisca una ragionevole base per lespressione del nostro gindizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 9 aprile 2007.

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE S.p.A,
chiuso al 31 dicembre 2007 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione;

esso pertanto ¢ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Societa.

DELOITTE/& TOUCHE S.p.A.

Mariano Brlno

Socio

Napoli, 9 aprile 2008

Ancona Bari Bergamo Bofogna Brescia Cagliari Firenze Genova Milana Napoli Padova Parma Perugia Member of

Roma Torino Treviso Verona Deloitte Touche Tohmatsu

Sede tegale: Via Tortona, 25 - 20144 Milano - Capitale Sociale: Euro 10.328.220,00 iv.
Partita IVA/Codice Fiscale/Registro delle Imprese Milano 1., 03048560166 - REA. Milano n. 1720239
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Relazione sulla gestione al 31 Dicembre 2007

Salerno Energia Distribuzione S.p.A.
Sede: Salerno, Via §. Passaro, 1
Capitale Sociale Euro 1.014.242,00 interamente versato
Iscritta al registro imprese n. 04080690656
presso la C.C.1LA.A. di Salerno

Signor Socio,

i1 2007 ¢ stato per Salerno Energia Distribuzione S.p.A. un anno di crescita e di consolidamento
della posizione nel mercato della distribuzione del gas metano. In un contesto dj crescente
integrazione dei mercati, le attivita di sviluppo di nuove reti ¢ la partecipazione alle gare indette

per la costruzione e la gestione di reti gas rappresentano gli elementi principali della strategia
aziendale.

In una situazione climatica particolarmente mite, I’azienda, nell’anno 2007, ha comungue
conseguito risultati positivi, incrementando il risultato operativo di circa il 46% rispetto

alP’esercizio precedente, mentre utile netto si ¢ incrementato di oltre il 54%.

Salerno Energia Distribuzione S.p.A. ha dimostrato di possedere le caratteristiche o le risorse
umane e tecniche per conseguire i dichiarati obiettivi di crescita, rafforzando il suo ruolo di
operatore primario nel mercato meridionale della distribuzione di gas metano. La oramai

prossima attivazione delle nuove reti in costruzione e la capacitd socictaria nella competizione

wanw.ialernoetergiadistithozions. i
Tel 089.750502
Fax 08¢, 737540

Via Stofams Pasiar, ¢
B4127 Salerne
PAVA 04080686555
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Saterio Energia Distribusions S-p.A. — Gruppo Saterno Energia

nelie gare per la gestione di nuovi impianti gas lasciano intravedere capacita di consolidamento
dei risultati aziendali positivi, anche grazie afle economie di scala che si renderanno possibili per

"ampliamento dei volumi annui vettoriati.

Di seguito si evidenziano le principali attivita svolte nel 2007

- Completamento della metanizzazione nelle zone collinari della citta di Salemo;

- Affiancamento del nuovo piano di sviluppo urbanistico definito dal Comune di Salerno;

- Proseguimento dei lavori di metanizzazione I,. 784/80 per conto della capogruppo nei
comuni di Vietri sul Mare, Castel San Giorgio, Campagna, Sanza, Casalbuono e
Buonabitacolo;

- Avvio, in ATI con Metanogas s.p.a, dei lavori di costruzione della rete gas nei comuni di
Caggiano, Auletta ¢ Pertosa;

- Avvio delle attivitd propedeutiche alla realizzazione della rete di metano nel comune di
Sassano;

- Partecipazione a varie gare pubbliche per la realizzazione e/o la gestione di reti gas.

Salerno Energia Distribuzione S.p.A. gestisce le reti gas del Comune di Salerno, Vietri sul
Mare (Sa), San Mango Piemonte (Sa), Castel San Giorgio (Sa), Montesarchio (Bn), Contrada
(AV), Missanello (PZ), vettoriando circa 44 milioni di metri cubi di gas all’anno e governando
olire 52 mila punti di riconsegna attivi (PdR). Salerno Energia Distribuzione S.p.A. prosegue
nell’impegno affidato dalla controllante Salerno Energia S.p.A. di realizzazione delle reti gas nei
Comuni di Campagna (Sa), Sanza (Sa), Casatbuono (Sa), Buonabitacolo (Sa). Al termine della
metanizzazione di tali territori, Salerno Energia Distribuzione S.p.A., in virtt delle concessioni

gia presenti in portafoglio, sara il relativo gestore del servizio di distribuzione.
Nell’esercizio in corso & previsto ’avvio dei lavori di metanizzazione dei comuni di Auletta,

Pertosa e Caggiano, nonché Pavvio delle attivita propedeutiche (definizione 1° lotto e

ogettazione esecutiva) per la realizzazione della rete di metano nel comune di Sassano.

o
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Salerno Energia Distribusgone S.p.A4. — Gruppo Saterno Eunergia
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r@ Impianti gestiti e volumi vettoriati
e Il perimetro aziendale di riferimento al 31/12/2007, in termini di impianti gestiti, societa di
| vendita servite e volumi gas vettoriati, pud essere sintetizzato nella seguente scheda:
3 Kin 285,26
B Salerno Km 198,88
2 S. Mango Piemonte (SA) Km 9,64
Vietri (SA) Km 8,95
he Montesarchio (BN) Km 33,84
=B Castel San Giorgio (SA) Km 15,86
) Missanello (PZ) Km 11,64
3 Contrada K 6,45
B Cabine di distribuzione N 104
3 I° Salto ' N° 6
' I1° Salto Ne 98
3 Protezioni catodiche e telecontroilo
B Protezioni catodiche Ne 26
3 Impianti di telecontrollo N 1
. ] i Vendita gas servite N° 6
P Gas vettoriato mc 43,397,496
Nel corso dell’intero anno 2007 i volumi vettoriati sono stati oltre 43 milioni di metri cubi;
5 tale dato & sostanzialmente in linea con quello dell’esercizio precedente,
E
P Quadro normativoe ¢ tariffario
Con delibera n.170/04, I’ Autoritd per I’Energia Elettrica e il Gas (AEEG) ha definito i
® criteri per la determinazione delle tariffe per Pattivita di distribuzione di gas naturale nel secondo
? periodo regolatorio (2004/2008), fissando il tasso di remunerazione del capitale investito al 7,5%
3 ed il tasso di recupero della produttivita (“price cap”) al 5%. Il tasso di recupero della
3 produttivita va applicato ai soli costi di gestione e ammortamento.
3
3 1
s_‘—"/L’oh\
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Salerno Energia Distribuzione S.p.A. — Gruppo Salerno Energia

Il vincolo sui ricavi di ciascuna impresa viene determinato sulla base dei valori gia
approvati dall’Autorita ed applicati alle imprese nel primo periodo regolatorio. Peraltro,
I"Autorita, con delibera n.122/05, ha parzialmente modificato la delibera n. | 70/04, adottando una
metodologia di calcolo del vincolo sui ricavi che tenga conto degli investimenti effettuati
successivamente a quelli considerati per I’approvazione del vincolo relativo all’anmmo termico
2003-2004.

Con delibera n.218/06 I’ Autorita ha individuato tassi di recupero di produttivitad decrescenti
per gli anni termici dal 2005-2006 al 2007-2008, determinati in modo da indurre, nel secondo
periodo di regolazione, recuperi di produttivitd di entita complessivamente inferiore a quella
imposta nel primo periodo regolatorio: il tasso di recupero di produttivita ¢ fissato al 4,8%, 4,6%
e 4,4% rispettivamente per gli anni termici 2005-2006, 2006-2007 e 2007-2008.

L’ Autorita ha approvato le opzioni tariffarie di distribuzione presentate da Salermno Energia
Distribuzione per gli anni termici 2005-2006 e 2006-2007 con le delibere n. 125/07. Le proposte
tariffarie relative all’attivita di distribuzione di Salerno Energia Distribuzione per I’anno termico

2007-2008 sono state approvate con deliberazione n.261/07.

Sintesi dei risultati

Nel corso dell’esercizio 2007 sono stati conseguiti i risultati sintetizzati dagli indicatori che

seguono. Un ulteriore quadro analitico sara offerto in sede di commento dei “Risultati

economico finanziari”,

Valori al 31/12/2007

DATIECONOMIC

Ricavitotali 7.183.832
Differenza valore ¢ costi della produzione € 364.208
Utile netto dell’esercizio € 36.489
DATLPATRIMONIALLEFINANZIARL

Immobilizzazioni nette . 7 € 7 3.185.666
Patrimonio netto (comprensivo del risultato d’esercizio) € 1.079.595

Indebitamento finanziario complessivo € 1.904.732
DATIE INDICATORI GRSTIONATE. '
Volumi gas vettoriati

43.397.496
Consistenza del personale a fine anno n° 40

Py
«,1/\,
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Saterno Energia Distribusions S.p.A. — Grigppo Salerno Energia

S1 segnalano, inoltre, i seguenti fatti di rilievo:

- Proseguimento dei lavori di metanizzazione nei comuni di Castel San Giorgio, Sanza,
Casalbuono , Buonabitacolo, Campagna, Vietri sul Mare;

- Ulteriori interventi per I"estensione della metanizzazione alle zone collinari del Comune di
Salerno e altre estensioni della rete urbana;

- Modifica della rete per I'interferenza della Lungoimo;

- Allacciamento dello stadio Arechi;

- Allacciamenti di plessi scolastici provinciali e comunali;

- Allacciamento del Grand Hotel Salerno;

- Completamento della estensione in Localita Ponte Guazzariello-San Bartolomeo; _

- Perfezionamento della concessione per la costruzione e la gestione della rete gas di Sassano
(ATI con Metanogas S.p.A.);

- Avvio della costruzione della rete gas - in ATI con Metanogas S.p.A. - dei comuni di
Auletta, Caggiano (approvazione progetto esecutivo) e Sassano;

- Ripristino ed avvio della rete del Comune di Pertosa;

- Proseguimento dei lavori per il rinnovo degli uffici aziendali;

- Ulteriore adeguamento della nuova struttura organizzativa (front-office e reparti operativi),

necessari a far fronte alla competizione derivante dalla liberalizzazione nel mercato del gas.

Gestione servizio di vettoriamento

Nel corso dell’anno, i volumi vettoriati sono stati oltre 43 milioni di metri cubi, con un
leggero decremento (circa lo 0,7%) rispetto all’anno precedente; tale risultato ¢ determinato
dall’andamento climatico dei mesi invernali particolarmente mite, compensato in parte dal
maggior numero di utenti finali attivi sulle reti gestite.

Il management aziendale, in ragione dei cambiamenti imposti dal mercato, ha seguito con
estrema attenzione il ridisegno della struttura organizzativa, potenziando il front/back office
della distribuzione, al fine di gestire correttamente | rapporti con i nuovi interlocutori (societa di

vendita e clienti finali), nel pieno rispetto delle normative vigenti.

g/k‘l"g’\
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Salerng Energia Distribuzzons Sp.A. Gruppo Salerno Energia

Gestione rete e interventi di sviluppo e rinnovo

Al 31/12/2007 Salerno Encrgia Distribuzione S.p.A. ha in portafoglio le seguenti

concessioni di gestione della rete gas:

‘Comung
1. Salerno
2. San Mango Piemonte
3. Vietri sul Mare
4. Montesarchio
5. Buonabitacolo
6. Campagna
7. Casalbuono
8. Castel San Giorgio
9. Sanza
10, Missanelio
11. Contrada
12. Sassano
13. Aunletta
14, Pertosa

Is. Caggiano

/A
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Saterno Energia Distribarzione S.p. A. ~ CGruppe Salerno Energia

Nel nuovo scenario normativo e di mercato, 'acquisizione di nuove concessioni &

subordinata alla partecipazione a gare.

Salerno Energia Distribuzione S.p.A. monitora costantemente la pubblicazione dei bandi

pubblici per partecipare alle gare per la progettazione, la costruzione, la manutenzione e la

gestione di impianti, prevalentemente da realizzarsi nell’ambito della Regione Campania e delle

Regioni immediatamente confinanti.

»

La capacita competitiva ha consentito Pespansione in provincia di Benevento e di Potenza,
Alla fine del 2007, Salerno Energia Distribuzione S.p.A. gestisce, nei vari territori in cui

detiene la concessione, impianti di distribuzione che, in particolare per la rete gas, ammontano a
complessivi 353,2 Km.

Nel corso dell’anno 2007 sono state, inoltre, realizzate consistenti attivitd di sostituzione e

manutenzione della rete,

I
T

Si sottolineano i seguenti indicatori tecnici:

4§

Percentuale di pronti interventi entro 60 minuti

Tempo medio per attivazione fornitara (fino a G6 compreso) 1.8 gg

Tempi medi esecuzione lavori semplici (fino a G6 compreso) 1,7 gg

Realizzazione reti e impianti gas

I progetti pit rilevanti riguardano Popera di realizzazione dell’impianto gas nel Comune di
Castel San Giorgio che, dal 2003 alla fine del 2007, ha visto la posa di circa 15,5 km di rete; si

segnalano, inoltre, gli interventi di metanizzazione nel Comune di Buonabitacolo (circa 7 Km di

rete), nel Comune di Campagna (circa 12 Km di rete), il completamento del progetto relativo alla

metanizzazione di Molina di Vietri ¢ Ia realizzazione della dorsale di metanizzazione di Raito.

S T I R A A N AT

Per quanto riguarda il Comune di Salerno, si segnala il lavoro svolto per la posa della rete
nel rione di Giovi (da San Bartolomeo a Ponte Guazzariello e Casale di Giovi).
Gli altri interventi sono principalmente finalizzati al rinnovo degli impianti esistenti, allo

sviluppo ¢ all’assistenza dell’utenza e alla manutenzione straordinaria.

oy
=

nppo Saleres S
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Saterno Energia Distribusione S.p.A. — Gruppo Saterno Energia

Partecipazioni societarie

Sinergia s.c.r.l.

Salerno Energia S.p.A. .58 % 89.900
Salerno Energia Distribuzione S.p.A. 20 % 31.000
Ciancio Raffaele 7 % 10.850
Budetta Costruzioni e Impianti s.r.L. 7 % 10.850
Ferraioli Nicola & C. s.a.s. 7% 106.850
Assia s.r.1, 1% 1.550

Totale Capitale Sociale 100% 155.000

La societa svolge prevalentemente attivita dj supporto alle societa del Gruppo Salerno
Energia; in particolare, le aree di intervento sono le seguenti: supporto ai processi di meetering e
billing (lettura misuratori utenza, stampa delle fatture di consumi, bollettini dei tributi comunatli),

verifica di impianti termici, lavori edili su reti gas. La gestione del 2007 segna un incremento del

volume di affari ¢ conferma un sostanziale equilibrio economico.

Risorse umane

La consistenza del personale al 31 dicembre 2007 & pari a n. 40 unita (n. 28 operai, n. 9
impiegati, n. 1 quadri, n. 2 dirigenti); il decremento del personale rispetto all’anno precedente, &
dovuto al raggiungimento per 2 risorse (n. 1 operaio e n. 1 quadro) dei requisiti necessari per il
collocamento in pensione d’anzianitd. Nel corso dell’anno 2007, in virtt dell’adeguamento
organizzativo per la gestione dei nuovi processi “commerciali”, dettati dal cambiamento del
mercato di riferimento e dal rafforzamento dei reparti operativi per la gestione delle commesse
relative alla realizzazione e gestione di nuova rete gas, sono stati trasformati n. 3 rapporti di
lavoro da tempo parziale (20 ore settimanali) a tempo pieno (38 ore). Nel 2007 sono state
realizzate complessivamente n. 68 giornate di formazione manageriale/gestionale.

I principali argomenti della formazione manageriale/gestionale sono stati:

* il Sistema Qualiti e la sicurezza;

il sistema informatico aziendale Neta;

A * la normativa di settore {Delibere AEEG - Codice di Rete);

G
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Salerno Energia Distribusgons S.p.A. ~ Gruppo Salerno B nergia

* l'aggiornamento professionale (es. rinnovo dei patentini dei saldatori su

polietilene).

Anche nel corso del 2008 prosegue 'attivita di formazione del personale, realizzata sia
direttamente in azienda che presso societa di rilievo primario.

La societa considera D'attivita formativa permanente e diffusa necessaria per garantire un
elevato livello di qualificazione e per ottenere standard pilt elevati del servizio erogato.

1 costo totale del personale relativo all’esercizio 2007 & stato pari a € 2.029.155.

® @ W ¥ & & @ @

Innovazione tecnologica

La societd ha completato ’implementazione sofiware per la gestione della delibera
del’ AAEG n° 17/07, relativa alla gestione dei profili di prelieve standard e categorie d’uso del
gas. Continua il lavoro di implementazione dei dati per il completamento del sistema

cartografico che si basa su piattaforma “ESRI” (leader mondiale del settore).

Relazioni industriali

1 rapporti con i dipendenti e i delegati sindacali sono improntati a franchezza e chiarezza ¢

W e W W e e W W

determinano relazioni industriali complessivamente positive.

E’ pienamente applicato il nuovo Contratto Unico del settore Gas-Acqua sottoscritto in
data 09 marzo 2007 e reso completamente operativo dal 05 aprile 2007. Le intese hanno
interessato circa 50.000 lavoratori dipendenti di circa 750 aziende pubbliche e private.

Rimane molto positivo il rapporto con Federutility: il Presidente ¢ componente det
) Consiglio Direttivo e, in quanto responsabile delle politiche economiche ¢ finanziarie, ¢ presente
) nell’Ufficio di Presidenza di Federutility; il Direttore Generale ed altri dipendenti aziendali
) partecipano alle commissioni di lavoro. Gl stretti contatti con la federazione nazionale
permettono di intrattenere relazioni con aziende che svolgono attivitd analoghe a quelle di
Salerno Energia Distribuzione S.p.A., e determinano la possibilitd di importanti confronti per la
definizione delle scelte strategiche della Societd, in ragione dell’attuale dinamicita del mercato di

riferimento e permettono di definire significative sinergie e collaborazioni.

Ctuppn Saleras frorgis u%/(/;
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Saterno Energia Distribuzione S.p.4. — Grappo Saterno Energia

In data 08/11/2007, ¢ stato sottoscritto il verbale d’incontro per avviare la trattativa sulla
contrattazione di [I* livello, limitatamente all’erogazione del buono pasto ¢ alla ridefinizione dej
parametri per il riconoscimento del premio di risultato 2008-2011. La trattativa si & conclusa il
06/02/2008 con la sottoscrizione del verbale di accordo. E’ in fase di definizione, inolfre, la

trattativa per definire il regolamento dei permessi orari ai sensi dell’art. 30 del CCNIL Gas/Acqua
01/03/2002, rinnovato il 09/03/2007.

Risultati economico finanziari

La gestione economica dell’esercizio 2007 & espressa in modo sintetico nel prospetto di

seguito esposto, ottenuto riclassificando secondo criteri gestionali 1 dati del Conto economico
del 2007:

Conto economico pro:forma (Valorl in Euroy. 31/12/2007
Ricavi:
Ricavi vettoriamento gas 4.629.977 4.513.109 116.868
Contributi di allacciamento/estensione 599.259 606.786 (7.527)
Servizi progettazione e costruzione reti 1.774.426 1.693.904 80.522
Altri ricavi $9.029 24,537 74.492
Totale ricavi 7.102.691 6.838.336 204.355
Costi operativi;
Canoni di concessione uso rete 2.240.261 2.214.707 25.554
Costo del lavoro 2.088.664 1.963.563 125.101
Consumi di materie 476.339 448.099 28.240
Costi per servizi (operativi) 687.040 718.332 (31.292)
Assicurazione clienti finali civili gas 20.530 19.942 588
Totale costi operativi 5.512.834 5.364,462 148,191

Ammortamenti e accantonamenti
Ammortamenti economico tecnici

Immobilizzazioni materiali e 242.103 230.057 12.046
immatetiali
Accantonamenti e svalutazioni - - -
Totale ammortamenti ¢ accantonamenti 242.103 230.057 12.046
Primo Margine (risultato lordo industriale) 1.347.754 1.243.636 104.118
Costi generali:
Servizi struttura/sede 921.822 910.720 11.102
Assicurazioni 42,932 50.490 (7.558)
Contributi e promozioni 11.657 36.712 (25.055)
Utenze 27.336 10.560 16.776
Spese pulizie ¢ oneri diversi 16.931 10.986 5.945
Totale costi generali 1.020,679 1.019.469 1.210
Risultato operativo 327.076 224.168 102.908
Oneri finanziari netti (67.433) {52.640) (14.793)
Risultato ante componenti straordinarie 259.643 171.528 88.115

Pagina 10
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Saterno Energia Distribuzione S.p.A. — Gruppo Salerno Energia

Proventi/(oneri straordinari netti) 34.035 83.097 {49.062)
Risultato prima delle imposte 293.678 254,625 35,053
Totale imposte del periodo (257.189) (231.053) (26.136)
Utile netto del periodo 36.489 23.571 12.917

La gestione operativa del 2007 ha visto il totale dei ricavi attestarsi a euro 7.102.691, a
fronte di costi operativi per complessivi euro 5.512.834; il fatturato complessivo aumenta grazie
al miglioramento delle tariffe di distribuzione, ai maggiori lavori su reti gas realizzati nel corso
delP’anno che compensano i minori volumi gas vettoriati per le temperature invernali pi miti
rispetto a quelle del 2006. L utile netto civilistico conseguito ammonta a euro 36.489, dopo aver
accantonato imposte per euro 257.189. 11 rapporto tra risultato operativo e ricavi del periodo

(ROS) & pari ad olire il 4,6%, il ROI si attesta al 10,96%.

La situazione patrimoniale & rappresentata nel prospetto che segue, ottenuto sempre

riclassificando secondo criteri gestionali 1 dati di bilancio:

3141212007 Differenza

Valori espressi in eurt

Immobilizzazioni nette:

- Materiali ed immateriali 1.971.331 2.078.538 {107.207)
- Finanziarie 1.215.336 1.228.403 (13.067)
Totale 3.186.667 3.306.941 (120.274)
Capitale circolante netto;

- Clienti 2.388.436 2.676.977 (288.541)
- Altre attivita 4.736 2.963 1.773
- Rimanenze di magazzino 182,858 193.633 {10.775)
- Disponibilita liquide 1.052 1.124 (72)
- Fornitori (1.152.100) {1.668.325) 516.225
- Debiti ributari {140.362) (160.780) 20.418
- Altre passivitd {486.990) (339.037) {147.953)
Totale 797.630 706.555 91.075
Capitale investito lordo . 3.984.297 4.013.496 (29.199)
Fondi diversi {999.970) (1.016.867) {16.897)
Capitale investito netto 2.984.327 2.996.629 (12.302)
Patrimonio netto (1.043.107) (1.041.926) 1.181
(non comprensivo del risultato)

Risultato netto 36.489 23.572 12.917
INDEBITAMENTO FINANZIARIO COMPLESSIVO (1.904.731) (1.931.131) (26.400)
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Salerno Energia Distribusione S.p.A. — Gruppo Salerno Energra

La situaziope patrimoniale appare equilibrata; i capitale investito netto ¢ sostanziakmente in

linea con Panno precedente.

1l bilancio 2007 ¢ oggetto di revisione da parte della societa Deloitte & Touche S.p.A.
(D.Lgs. 164/00 art. 14 comma 10).

Fatti di rilievo successivi alla chiusura dell’esercizio ¢ prevedibile evoluzione della gestione

Volumi gas e prevedibile risultato delly gestione

I volumi vettoriati nei primi mesi del 2008 sono in crescita rispetto al pari periodo del 2007
e cid grazie alle temperature invernali piti rigide, nonché all’estensione delle reti di metano
presso alcuni siti industriali, precedentemente sprovvisti del servizio.

Tale dato, unitamente alle nuove reti nei Comuni di Campagna, Buonabitacolo e Sanza che

saranno messe in gas nel corso del 2008, lascia presupporre un miglioramento dei risultati di
gestione dell’esercizio corrente.

Investimenti

Nei primi mesi del 2008 sono stati realizzati i seguenti lavori di estensione della rete di

distribuzione:

‘Estensione Yete da‘gennaioad aprile 2008 77 L na i
Salerno-Via Sighelgaita (allacciamenti utenze provinciali e
comunali)

Salerno-zona industriale

Salerno-Giovi

Salerno-stadio Arechi

Ulteriori azioni previste per il 2008

Sono previste azioni per:

Consolidamento dei processi dettati dalla Certificazione Qualitds,

o ‘% i‘,:;‘lﬂ
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@ Saterne Energia Distribusione S.p.A. — Gruppo Salerno Energta

L - Completamento del rinnovo degli uffici aziendali:
B - Proseguimento dei contatti con partuer di rilievo nazionale per partecipare a gare;

B - Estensione della rete nel Corﬁune di Salerno — zona industriale-, per il collegamento di
B alcuni siti industriali e per I’allaccio alla rete del palazzetto “Palatulimieri”; estensione
2 della rete in zona Fuorni per P’allaccio dell’autorimessa comunale in via Ostaglio, sede
dei mezzi utilizzati dal Comune per il servizio di nettezza urbana;

? - Potenziamento della rete in via Laspro e in via Calenda in Salerno, per Pallacciamento di
® uffici comunali (ex Seminario);

¥ - Allacciamento della nuova sede dei Vigili del Fuoco;

» - Estensione in Localita Sordina;

;) - Metanizzazione della lottizzazione PEEP di S. Eustacchio.

B

? ‘

> Codice in materia di protezione dei dati personali

] In ottemperanza al decreto legislativo 196/03, si precisa che sono state adottate le misure
) minime di sicurezza, come da allegato B del decreto stesso ed & elaborato il Documento
2 Programmatico della Sicurezza (DPS).

9

9 Altre informazioni

9

] Al sensi dell’articolo 2428 c.c., si segnala che

) o I’attivita non viene svolta in sedi secondarie;

) » La Societa non ha svolto all’interno attivita di ricerca ¢ sviluppo.

b

31 evidenzia, inolire, che la Societd non possiede né sono state acquistate o alienate nel

‘ corso dell’esercizio, in modo diretto o indiretto, quote proprie o azioni di societa controllanti,

b

) Le operazioni compiute con le parti correlate riguardano essenzialmente lo scambio di
) beni, la prestazione di servizi con la controllante e con la consociata Salerno Energia Vendite

) S.p.A. per i servizio di vettoriamento.

s
$Oruppo Saleriin Enprgia "’i’\-@\
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Salerno Energia Distribusione S.p.A. — Gruppo Saferno Energia

economici con le alire societd del gruppo Salerno Energia:

Tutte le operazioni fanno parte della ordinaria gestione, sono regolate a condizioni di
mercato e sono state compiute nell’interesse dell’impresa. In particolare, la controllante Salerno
Energia S.p.A. fornisce a Salerno Energia Distribuzione S.p.A. servizi di natura amministrativa,
finanziaria, legale ¢ direzionale; sono, inolire, erogate attivitd legate all’utjlizzo del sistema
informativo/C.E.D., nonché alla gestione degli spazi per uffici, delle aree operative e

del’autoparco aziendale. Si ripoita il prospetto riepilogativo dei rapporti patrimoniali ed

W @ @ W e

crediti debit]
societd tipologia imparto societd tipologia importo
Salemo Energia Vendite Spa véttoriamente 588,062,317 | Salerno Energia Vendite Spa consumi gas metano 5.027.86
@ Salerno Energia Vendite Spa lavori ad utenti 317.313,35 7 Salerno Energia Vendite Spa cfincassi 941,16
Metanauto Service Sil taveri a impianto 4.497,40 | Sinergia manuienzione reti 17.579,99
é Salerno Energia $pa imp.termici 63,000,008 | Salerno Energia Spa canoni concessione reti 204.781,52
Salerno Energia Spa ft.siu imp.metanauto 1.366,20 | Salerno Energia Spa service 167.879,15
3 Salemna Energia Spa lavori su reti 855.266,85 | Salerno Energia Spa ancipazioni 4,30
Salermo Encrgia Spa consolidato fiscale 13.800,06
g Metanauto Service Srl acquisto gas bilanciamento 192,28
a Tatale 1,529.506,67 Totale £11.108,46
ricavi costi
? socletd tipologia impotto societd tipologia impotio
Salerno Energia Vendite Spa vettoriamento 4.101.622,11 | Salemo Energia Vendite Spa consumni gas metano 14.571,96
9 Salemno Energia Vendite Spa lavori ad utenti 540.307,61 | Sinergia manutenzione reti 18.200,00
B Salemo Energia Spa laveri su reti 1.653.407,34 | Salerno Energia Spa caneni concessione reti 2.135:607‘00
Salerno Energia Spa lav.imp.metanaino 1.138,50 { Salerno Energia Spa service 808.0t6,60
9 Salerno Energia Spa imp.termici £3.000,00 | Metanauto Service Sel acquisto gas bilanciamento 192,28
Totale 6.319.475,56 Totale 1,976.587.84
}
b
\ Destinazione del risultato d’esercizio
)

Signor Socio,

siamo oggi impegnati a potenziare la nostra azienda e per questo saremo molto aftenti a

massimizzare la produttivita, ricercando maggiore efficienza nei processi e ampliando i volumi

* gestiti. Per fare questo dobbiamo essere pronti a cogliere le occasioni favorevoli per dare

. ulteriore slancio alla crescita, anche attraverso collaborazioni mirate con partner significativi; a

tal fine guardiamo con interesse aj progetti che propongono 1'alleanza con altre importanti

roruppe salesne Frnerofs
;,3 T Iy

Relazione suila gestione 2007
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Relazione suil Sestione 2007

Saterno Energia Dastribuszone S.p 4. Gruppo Salerns Energia

relazione, con i bilancio a] 31 dicembre 2007 ¢ di destinare il risultato d’esercizio nel modo
seguente:

Utile ’esercizio al 31.12.2007 —
5% ariserva legale 1.824,46

a soci ¢/dividendo

34.664,84

Vi ringraziamo per la fiducia accordataci e Vi invitiamo ad approvare il bilancio cosi
comne presentato,

Salerno, 28 marzo 2008

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

aleivs Fnargia
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SALERNC ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA.

Reg. Imp. 04080690656
Rea 341314

SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE S.P.A.

Societa soggetta a direzione e coordinamento di SALERNO ENERGIA SPA.

Societa unipersonale

Sedein  VIAPASSARO 1- 84100 SALERNO (SA) Capitale scciale Euro 1.014.242,00 L.V,

Bilancio al

Stato patrimoniale attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

(di cui gia richiamati )

B) immobilizzazioni

1. Immateriali
1} Costi di impianto e di ampliamento
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita

3) Diritti di brevelto indusiriale e di utilizzo di opere

dellingegno

4) Concessloni, licenze, marchi e diritii simiti
5) Awiamento

8} Immobilizzazioni in corso e acconti

7) Altre

I, Materiali
1} Terreni e fabbricati
2} Impianti € macchinario
3) Attrezzature industriali e commaerciali
4) Aitri beni
5) Immobilizzazioni in corso e acconti

M. Finanziarie
1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate
b} imprese collegate
¢} imprese controllanti
dy altre imprese

2} Crediti
a) verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

b) verso imprese collegate
- eniro 12 mesi
- olire 12 mesi

Bilancioal  31/12/2007

31/12/2007

31.000

311212007 31/12/2006

4.250 ,
5.505 5.524
931.315 1.048.920
487.085 557.507
52.465 26.457
165.569 151.482
1.636.189 1.789.620
213.571 170,034
98.554 100.007
23.016 18.877
336.141 288.918
31.000
31.000 31.000
Fon

Pagina |




& ¥

SALERNCQ ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA.

¢) verso controlfanti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

d) verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Altri titoli

4} Azioni proprie
{valore nominale complessive )

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante

. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo

2} Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3) Lavori in corse su ordinazicne

4} Prodotti finiti @ merci

5) Acconti

. Crediti
1} Verso clienti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Verso imprese conirollate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Versoimprese collegate
- entro 12 mesi
- olire 12 mesi

4) Verso controflanti
- entro 12 mest
- oltre 12 mesi

4-bis) Per crediti tributari
- entro 12 mesi
- olire 12 mesi

4-ter) Per imposte anticipate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

1.184.336 1.197.403
1.184.336 1.197.403
1.184.336 1.197.403
1,215,338 1.228.403
3.186.666 3.306.941
182,858 193.633
182.858 193.633
1.365.745 1.671.029
1.365.745 1.571.029
620
620
1.017.543 1.103.165
1.017.543 1103.155
300
300
4,529 2,792
4.529 2.792
o

Bilancio al  31/12/2007
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SALERNQ ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA.

8) Verso altri
- entro 12 mesi 3.028
- oltre 12 mesi

1. Atfivita finanziarie che non costituiscono
Immobilizzazioni
1} Partecipaziont in imprese controllate

2) Partecipazioni in imprese collegate
3} Partecipazioni in imprese controllanti
4) Altre partecipazioni

5) Azioni proprie
(valore nominale complessivo )
6) Altri titoli

3.028

2.493

2.493

2.391.765

2.679.469

V. Disponibilita liquide
1) Deposili bancari e postali
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa

1.052

1.124

Totale attivo circolante

D} Ratei e risconti

- disaggio su prestiti

- varj : 1.408

Totale attivo

Stato patrimoniale passivo

A) Patrimonio netto
. Capitals

Il Risetva da sovrapprezzo defle azioni
il Riserva di rivalutazione

V. Riserva legale

V. Riserve statutarie

VI, Riserva per azioni proprie in portafoglio

VI, Altre riserve
Riserva straordinaria 21.249
Versamenti in conto capitale
Versamenti conto copertura perdite
Fondo conlributi in conto capitale art. 55 T.U.
Riserva per ammortamenti anticipati art. 67 T.U,
Fondi riserve in sospensione di fmposta

1.062

2.575.675

1.408

5.763.749

3111272007

1.014.242

7.616

h,{.w{,ﬁ\

1.124

2,874,226

470
470

6.181.637

3111212006

1.014.242

6.438

21.249

Bilancio al 3141272007
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SALERNO ENERGI4 DISTRIBUZIONE SPA.
Riserve da conferimenti agevolali (legge 576/1975)

Riserve di cuf allart, 15 d, 42911982
Fondi di accantonamento (arl. 2 legge n. 168/ 992)

Riserva fondi previdenziali integrativi ex dligs n.
124/1993

Riserva non distribuibile ex art. 2426

Riserva per conversione/arrotondamento in EURO
Conto personalizzabile
Conto personalizzabile
Conto personalizzahile

Altre...

VIIL Utili (perdite) portati a nuovo

IX. Utile d'esercizio
IX. Perdita d'esercizio
Acconti su dividend;
Copertura parziale perdita desercizio

Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

1) Fondi di trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite

3) Al

Totale fondi per rischi o oneri

C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato

D) Debiti

1} Obbligazioni
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

2) Obbligaziont convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Debiti verse soc per finanziamenti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4) Debiti verso banche
- entro 12 mesj

1.018.217
- oltre 12 mesi

888.515
_—

5) Debiti verso alti finanziatori
- entro 12 mesi

Bilancio al  31/12/2007

3)
21.248 21,246
36.489 23.571
) ()
() ()
1.079.595 1.065.497
999.970 1.016.867
_
_
929.956
1.001.176
1.904.732 1.931.132

o
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA.

- oftre 12 mesi
6} Acconti
- entro 12 mesi

- pltre 12 mesi

7Y Debiti verso fornitori

- entro 12 mesi 757.278 1.024.275
- oltre 12 mesi
757.276 1.024.275
8) Debili rappresentati da titoli di credito
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
9) Debiti verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi
10) Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi 18.200 17.162
- oftre 12 mesi
18.200 17.162
11) Debiti verso controllanti
- entro 12 mesi 484 377 626.888
- olire 12 mesi
484,377 626.888
12) Debiti tributari
- entre 12 mesi 140.362 160,779
- oltre 12 mesi
140.362 160.779
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale
- eniro 12 mesi 88.351 68.864
- oltre 12 mesi
88.351 68,864
14) Altri debiti
- enlro 12 mesi 238.497 216.616
- oltre 12 mesi
238.497 216.616
Totale debiti 3.631.794 4.045.716
E) Ratei e risconti
- aggio sui prestiti
- vari 52.390 53.557
52.390 53.557
Totale passivo 5.763.749 6.181.637
Conti d'ordine 3MHM2{2007 3111212006
o
Bilancio al ~ 31/12/2007 J Pagina 5
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SP4,

1) Sisterna improprio dei beni altrui presso di noi
2} Sistema improprio degli impegni

3) Sistema improprio dei rischi

4) Raceordo tra norme civili e fiscali

Totale conti d'ordine

Conto economico

e

311212007 311212006
A) Valore della produzione
1) Ricavi delfe vendite e delle prestazioni 7-959'823 6.814.649
2} Variazione delle imanenze df prodotti in
lavorazions, semilavorati e finiti
3} Variazionf dei lavori in corso sy ordinazione
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori intemni 21.980 33.738
&) Altii ricavi e provent:
- vari 102.029 65.594
- contrfbuti in conto esercizio 1.092
- contributi in conto capitale {quote esercizio)
102.029 66.686
Totale valore della produzione 7.183.832 6.915.073
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarte, di consumo e di merct 519.926 544.778
7} Per servizi 1.749.503 1.801.412
8) Per godimento di beni df terzi 2,240,261 2.214.707
9} Per il personale
a) Salari e stipendi 1.450.984 1.358.757
b} Oneri sociali 452,627 416.775
¢} Trattamento di fine rapporto 121.805 109.007
d) Trattamento di quiescenza e simiii
e) Allri costi 3.739 2.346
_ 2.029.155 1.887.885
10) Ammortamenti e svalutazioni
a} Ammaortamento delle immobilizzazioni 211,672 207.746
immateriali
by Ammortamento delle Immobilizzazioni 30.431 22.310
materiali
©) Altre svalutazioni delfe immobilizzazioni
d} Svalutazioni dei credit compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita fiquide
242,103 230.056
i
(}I[/Lg\
Bilancioal  31/12/2007 ' Pagina 6
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA.

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, df consumo e merci

12} Accantonamento per rischi
13} Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione

Differenza tra valore e costi di produzione (A-B)

€} Proventi e oneri finanziari

18} Proventi da partecipazioni:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- attri

38.676 12.537

6.819.624 6.691.375

364.208 223.698

16} Aitrf proventi finanziari:
a) da crediti isciitti nelle immobilizzazioni

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

- altri

b)

c)

d}

da titoll iscritti nelle immobilizzazioni
da titoli iscritti nell'attivo circolanta
proventi diversi dai precedenti:

- da imprese controllate

- da imprese collegate

- da controllanti

- altri 28.498

17} Interessi e altii oneri finanziari:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controllantt

- altri 95.508

17-bis) Utili e Perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) Rivalutazioni:
a} di partecipazioni
b} di immobilizzazioni finanziarie
c) di titohi iscritti nelt'attivo circolante

22945
22.945

28.498

28.498 22.945

75.115
75.115

05.508

(67.010) {62.170)

Rilancio al 31/12/2007
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA.

19) Svalutazioni:
a} di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) dititeli Iscritti neifattivo circolante

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie

E} Proventi e oneri straordinari

20} Proventi:
~ plusvalenze da alienazioni
- varie 925 143.862
925 143.662
21} Onert:
- minusvalenze da afienazioni
- imposte esercizi precedent]
- varie 4,445 60.566
4.445 60.566
Totale delle partite straordinarie {3.520) 83.098
Risultato prima delle imposte (A-BxCD+E) 293.678 254.624
22) Imposte sul reddito del'esercizio, correnti, differite e
anticipate
ay Imposte correnti 258.926 232.345
b) Imposte differite (anficipate) (1.737) (1.292)
257.189 231.053
23) Utile (Perdita) dell'esercizio 36.489 23.571
I! Presidente

del Consiglio di Amministrazione

Bilancioai  31/12/2007 !
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

Reg. Imp. 04080690656

SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

Sede in Via Passaron. 1- 84100 Salerno - Capitale sociale Euro 1.014.242,00

Introduzione

Nota integrativa al bilancio al 31/12/2007

Signori soci, _ ‘

il bilancio di esercizio & stato redatto in conformita alla normativa del Codice
Civile ed ¢ costituito dallo stato patrimoniale {preparato in conformita allo schema
previsto dagli art. 2424 e 2424 bis C.C.), dal conto economico (preparato in
conformita allo schema di cui agli art. 2425 e 2425 bis C.C.) e dalla presente nota
integrativa, che fornisce le informazioni richieste dall'art. 2427 C.C. a altre
disposizioni del Codice Civile in materia di bilancio e da altre leggi precedenti.
Inoltre, vengono fornite tutte le informazioni complementari ritenute necessarie a
dare una rappresentazione veritiera ¢ correlta, anche se non richieste da specifiche
disposizioni di legge,

Per quanto riguarda le informazioni relative all’attivitd dell’impresa,
alP’evoluzione prevedibile della gestione, i fatti di rilievo intervenuti dopo la
chiusura dell’esercizio ed i rapporti con controparti correlate si rinvia alle
informazioni contenute nella relazione.

Le tabelle ed i valori inseriti nella presente nota integrativa sono espressi, salvo
diversa indicazione, in unita di Euro.

La societa, come meglio specificato nella relazione sulla gestione, anch’essa
facente parte integrante del Bilancio al 31/12/2007, opera, oltre che nel
tradizionale business di esercizio delle reti gas, nell’attivitd di realizzazione delle
reti ed impianti.

Eventuale appartenenza a un Gruppo

La societa appartiene al Gruppo Salerno Energia che esercita la direzione e il
coordinamento.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell’ultimo bilancio
approvato della suddetta Societd che esercita la direzione e coordinamento
(articolo 2497-bis, quarto comma, C.c.). Segnaliamo, peraltro, che la Societd
Salerno Energia Spa redige il bilancio consolidato ed ha aderito al consolidato
fiscale,

Descrizione Penuitimo bilancio  Uitimo bilancio
disponibile al disponibile at
: 31-12-2005 31-12-2006
STATO PATRIMONIALE
ATTIVO
A) Crediti v/soci per versamenti ancora dovuti
B) Immobitizzazioni 22.026.503 24.901.356
C) Altivo circolante 0.842.059 7.815.739
D) Ratel e risconti 12.500 216,816
Totale Attivo 31.881.062 32.933.911

Tom
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SALERNQ ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

Criteri di valutazioné

PASSIVO:;

A) Patrimonio Netto: 14.076.908 14.168.407
Capitale sociale 7.728.939 7.729.939
Riserve 6.292.530 6.346.965
Utile (perdite) dellesercizio 54,437 91.503

B) Fondi per rischi e oneri 50.000 41.006

C) Trattamento di fine rapporto di lav. Sub. 184.6835 216.450

D) Debhiti 9.472.995 10.612.474

E) Ratei e risconti 8.096.525 7.895.514

Totale passivo 31.881.062 32.933.911

CONTO ECONOMICO

A} Valore delta produzione 4.567.565 4.468.414

B} Costi della produzione 4.213.960 4.261.621

C) Proventi e oneri finanziari (81.495) (61.653)

D) Retiifiche di valore di atl. Finanziarie {50.388) {51.000}

E) Proventi e oneri straordinari 110.688 107,842

Imposte sul reddito deli'esercizio 277.973 110.479

Utile {perdita) dell'esercizio 54.437 91.503

IF bilancio ¢ redatto in conformita alle norme di legge interpretate ed integrate dai
principi contabili emessi dai Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri, cosi come modificati dall’ Organismo ltaliano di Contabilita (O.LC)in
relazione alla riforma del diritto societario, nonché dei principi  emessi
direttamente dall’0Q.1.C..

La valutazione delle voci di bilancio ¢ stata fatta ispirandosi a criteri generali di

prudenza e competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita nonché
tenendo conto della funzione economica degli elementi dell’attivo o del passivo

considerati. :
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale

degli elementi componenti le singole poste o voci delle attivita o passivita, per

evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non

riconoscere in quanto non realizzati,

In ottemperanza al principio di competenza, Peffetto delle operazioni e degli altri

eventi & stato rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali

operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi

movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta un

elemento necessario ai fini della comparabilita dei bilanci della societd nei vari

esercizi.

La valutazione effettuata tenendo conto della funzione economica degh elementi

dell’attivo o del passivo considerati, che esprime il principio della prevalenza

della sostanza sulla forma, obbligatoria laddove non espressamente in contrasto

con altre norme specifiche sul bilancio consente Ia rappresentazione delle

operazioni secondo la realtd economica sottostante gli aspetti formali. In

particolare, 1 criteri di valutazione adottati nella formazione del bilancio sono stati

1 seguenti.

fin
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SALERNQ ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

Criteri applicati nella valutazione delle voci e nelle rettifiche di valore:

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo di acquisto, inclusivo degli
oneri accessori, ed ammortizzate sistematicamente per il periodo della loro
prevista utilitd futura. 1. ammortamento relativo alle migliorie realizzate sui beni
di terzi ¢ calcolato sulla base della durata del contratto di locazione. Le
immobilizzazioni immateriali sono svalutate quando il loro valore risulta
durevolmente inferiore alla residua possibilita di utilizzazione. Se negli esercizi
successivi vengono meno i presupposti della svalutazione i valor vengono
ripristinati nel limite del loro costo. L'avviamento, acquisito a titolo oneroso, &
stato iscritto nell'attivo con il consenso del Collegio sindacale per un importo pari
al costo per esso sostenuto ¢ viene ammortizzato in un periodo di 10 esercizi in
considerazione della redditivita futura prevista. I diritti di brevetto industriale e i
diritti di wtilizzazione delle opere dell'ingegno, sono ammortizzati in cinque anni,
mentre le licenze, concessioni ¢ marchi sono ammortizzati con una aliquota annua

del 8,34 % determinata in funzione degli anni di durata delle concessioni cui si
riferiscono,

. Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione,

compreso gli oneri accessori ed i costi direti e indiretti per la quota
ragionevolmente imputabile al bene. Le immobilizzazioni sono sistematicamente
ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base di aliquote economico-
tecniche determinate in 1elazione alle residue possibilita di utilizzo dei beni.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico sono state calcolate in
funzione dell'utilizzo, della destinazione e della durata economico-tecnica degli
stessi, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione che si ritiene
ben rappresentato dalle seguenti aliquote,

- impianti 3,33 %

- macchinari 10%
attrezzature industriali 10%
macchine d’ufficio 10 %
Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia contabilizzato, risulti
una perdita durevole di valore, l'immobilizzazione viene corrispondentemente
svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i presupposti della svalutazione
viene ripristinato il valore originario, rettificato dei soli ammortamenti. I costi di
manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente al conto
econontico. I costi di manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai
cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita di
utilizzo degli stessi.
Le immobilizzazioni finanziarie costituite da partecipazioni sono state valutate al
costo di acquisto che viene ridotto per perdite durevoli di valore nel caso in cui le
partecipate abbiano sostenuto perdite e non siano prevedibili nell'immediato
futuro utili di entita tale da assorbire le perdite sostenute; il valore originario viene
ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della svalutazione
effettuata.
Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate operazioni di locazione
finanziaria (leasing).
I crediti verso clienti sono iscritti al costo ed esposti secondo il presumibile valore
di realizzazione attraverso la costituzione di un apposito fondo svalutazione
crediti. :

Le rimanenze di magazzino di materie prime, ausiliarie e prodotti finiti sono

1]

[
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10.

11.

12.

i3.

iscritti al minore tra il costo di acquisto o di fabbricazione e il valore di realizzo
desumibile dall'andamento del mercato

Gli altri crediti sono iscritti per il loro valore nominale considerato rappresentativo
del valore di realizzo.

Le disponibilita liquide sono iscritte ed esposte al valore nominale considerato
rappresentativo del valore di realizzo.

Iratei e irisconti sono iscritti sulla base del principio di competenza temporale dei
costi e dei proventi comuni a pit esercizi.

- I fondi per rischi ed oneri accolgono gli stanziamenti stimati per la copertura di

perdite di natura circostanziata, di esistenza certa o probabile, dei quali alla
chiusura dell’esercizio non erano determinabili in misura esatta I’ammontare o la
data di sopravvenienza. Detti fondi riflettono la migliore stima possibile, alla data
di riferimento del bilancio, dati gli elementi di valutazione a disposizione.

Il trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire l'intera passivita
maturata nei confronti dei dipendenti in conformita alla legislazione vigente ed ai
contratti collettivi di lavoro e integrativi aziendall. Tale passivita & soggetta a
rivalutazione per mezzo di indici. '

I debiti risultano iscritti per importi corrispondenti al loro valore nominale
rappresentato dal valore di estinzione.

I ricavi ed i costi sono stati determinati secondo il principio di prudenza e di
competenza,

Le imposte correnti sul reddito dell’esercizio sono determinate sulla base di una
realistica previsione degli oneri da assolvere in applicazione della vigente
normativa fiscale ed il relativo debito & esposto al netto degli acconti versati e
delle ritenute subite. L’eventuale eccedenza a credito & iscritta nell’attivo dello
stato patrimoniale nella voce “crediti tributari” per cio che riguarda I’IRAP e
nella voce “crediti verso controllante” per quanto riguarda ’IRES, mentre, quella
a debito rispettivamente nella voce “debiti tributari” e “debit; verso controflante”.
Le imposte anticipate e differite sono rilevate al fine di riflettere | futari benefici
e/o oneri d’imposta che rinvengono dalle differenze temporanee tra valori
contabili delle attivitd e passivita iscritte nel bilancio e corrispondenti valori
considerati ai fini della determinazione delle imposte correnti, nonché dalle
eventuali perdite fiscali riportabili a nuovo. I crediti per imposte anticipate sono
iscritti in bilancio, in rispetto al principio della prudenza, se vi ¢ la ragionevole
certezza dell’esistenza negli esercizi in cui si riverseranno le differenze
temporanee deducibili che hanno portato all*iscrizione delle imposte anticipate, di
un reddito imponibile non inferiore all’ammontare dellc differenze che si
andranno ad annullare. Di converso, i debiti per imposte differite non sono iscritti
qualora vi siano scarse probabilita che la passivitd corrispondente possa
manifestarsi. Le imposte differite ed anticipate sono determinate sulla base delle
aliquote d’imposta previste per la tassazione dej redditi degli esercizi in cui.le
differenze temporanee si annulleranno. I effetto del cambiamento delle aliquote
fiscali sulle predette imposte viene contabilizzato nell’esercizio in cui sono
approvati i relativi provvedimenti di legge. Nello stato patrimoniale i crediti per
imposte anticipate ed i debiti per imposte differite sono rilevati separatamente
rispettivamente nella voce “crediti per imposte anticipate” e “fondi per rischi ed
oneri”, Nel conto economico le imposte differite ed anticipate sono esposte alla
voce “imposte sul reddito deli’esercizio”,
A decorrere dall’esercizio 2006 la societa ha aderito al regime del Consolidato
fiscale nazionale, che consente di determinare I’Tres su una base imponibile

m/»z 7N
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corrispondente alla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle
singole societa partecipanti, congiuntamente alla societd Salerno Energia Spa,
quest’ultima in qualita di societa consolidante.

Le valutazioni di cui sopra sono state determinate nella prospettiva della
continuazione dell’attivita dell'impresa

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 15,C.c)

L'organico medio aziendale, ripartito per categoria, ha subito, rispetto al
precedente esercizio, le seguenti variazioni.

Organico 311212007 311212008 Variazioni
Dirigenti 2 2 ‘
Qudri 2 2
Impiegati ] 9
Operal 27 29 {2}
40 42 2

I contratto di lavoro applicato, & quello delle aziende di servizi pubblici aderenti
alla Federutilty.

11 Capitale sociale risulta interamente versato, pertanto non residuano crediti della
societa nei confionti del socio per quote non ancora liberate.

B) Immobilizzazioni
L Immobilizzazioni inmnateriali

Saldo af 31M2/2007 Saldo al 31/12/2006 " Variazioni
1.636.189 1.789.620 (1563.431)

Totale movimentazione delle Immobilizzazioni Immateriali

(Rif, art. 2427, primo comma, n. 2, C.c)

Descrizione Valore Incrementi  Decrement] Amm.to Valore
costi 311272006 esercizio esercizio esercizio 311212007

impianto e ampliamento

Ricerca, sviluppo e pubblicita 5.313 1.063 4.250

Diritt brevett] industriali §.254 2.480 2.239 £5.505

Concessioni, licenze, marchi 1.048.920 117.605 931.315

Avviamento 587.507 70.422 487.085
Immobilizzazioni in corse e acconii 26.457 26.008 52.465
Allre 151.482 24.431 20,344 155,569

1.788.620 58.242 211.672 1.636.189 i

I costi sono ragionevolmente correlati ad una utilita protratta in piu esercizi, e

+7o-
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

sono ammortizzati in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione.
Iincremento della voce “Immobilizzazioni in corso e acconti”, fa riferimento alle
spese sostenute per il perfezionamento e 1'avvio della concessione del} servizio di
distribuzione gas metano nei Comuni di Auletta, Caggiano, Pertosa e Sassano.
L’avviamento & relativo all’operazione di conferimento di ramo d’azienda

avvenuta nell’esercizio 2004,

IL. Iimmobilizzazioni materiali

. Saldo al 31/12/2007 Saldo al 31/12/2006 Variazioni
‘ 335.141 288.918 46.223

Impianti e macchinario

(Rif, art. 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo

Costo storico 180,778
Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti (10.744)
Svalutazione esercizi precedenti

Saldo af 3112/2008 170.034
Acquisizione dellesercizio 54.003

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio

Svalutazione defl'esercizio

Cessioni dell'esercizio

Giroconti positivi (riclassificazione)

Giroconti negativi (riclassificazione)

Interessi capitalizzati nell'esercizio

Ammortamenti dell'esercizio 10.468
Saldo al 311272007 213.571

L’incremento di tale voce di cespite & dovuto per la maggior parte a nuovi
allacciamenti e derivazione e ad incrementi della rete dj Montesarchio.

Attrezzature industriali e commerciali

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 2, C.¢.)

Descrizione Importo
Costo storico 162.595
Rivalutazione monetaria
Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi preeedenti (62.588)
Svalutazione esercizi precedenti

Saldo al 31/12/2006 100.007
Acquisizione delfesercizio 15.193

Rivalutazione monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio

Svalutazione dell'esercizio

Cessioni dell'esercizio

Giroconti positivi {riclassificazione)

Giroconti negafivi (riclassificazione)

Interessi capitalizzati nell'esercizio

Ammortamenti del'esercizio (16.646)
Saldo al 31/12/2007 : 98.554

)
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SP A

L’incremento si riferisce per la maggior parte all’acquisizione di attrezzature
industriali e misuratori.

Altri beni

(Rif. art, 2427, primo comma, n. 2, C.c.)

Descrizione Importo

Costo storico 20.427
Rivalutazicne monetaria

Rivalutazione economica

Ammortamenti esercizi precedenti {1.550)
Svalutazione esercizi precadenti

Saldo al 31/12/2006 18.877
Acquisizione delfesercizio 6.950

Rivalutazicne monetaria

Rivalutazione economica dell'esercizio

Svalutazicne deil'esercizio

Cessioni deli'esercizio

Giroconti positivi {riclassificazione)

Giroconti negalivi (rictassificazione)

Interessi capitalizzati nell'esercizio

Ammortament! dell'esercizio (2.811)
Saldo at 3111212007 23.016

LY. Immobilizzazioni finanziarie

Salde al 31/12/2007 Saldo al 31/12/20086 Variazioni
1.215.338 1.228.403 {13.067)
Partecipazioni
Descrizione 3111212006 Incremento Decremento 311272007
imprese controllate
Imprese collegate 31.000 31.000

imprese controllanti
Altre imprese

31.000 31.000

Si forniscono le seguenti informazioni relative alle partectpazioni possedute
direttamente nelle imprese collegate.

Imprese collegate

Denominazione Citta o Stato Capitale Patrimonio Utile/ % Poss, Valore
Estero sociale netto Perdita bilancio
Sinergia Scrl Salerno 155.000 129,113 2.016 20% 31.000

Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni rappresentano un investimento
duraturo e strategico da parte della societa.

Le partecipazioni in imprese collegate sono valutate al costo di acquisto o di
sottoscrizione,

Crediti

Descrizione 3112720086 Incremento Decremento 31112/2007
Imprese controllate

Imprese collegate

i i\,;\ ‘{'ﬁuf\
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SALERNC ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

imprese controflanti
Altri 1.197.403 119.091 132.158 1.184.336
1.197.403 119,081 132.158 1,184,338

La voce crediti verso altri si compone esclusivamente del credito verso INA
Assitalia per I'importo della polizza collettiva stipulata a copertura del debiio
verso dipendenti per T.F.R. dalla societd controllante, e poi conferita alla Salerno
Energia Distribuzione in occasione del conferimento di ramo d’azienda avvenuto
nell’esercizio 2004,

I crediti iscritti in bilancio sono interamente vantati verso soggetti residenti nel
territorio nazionale.

Informazioni relative alle immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al fair

value
(Rif. art. 2427-bis, primo comma, n. 2, C.c.)
Nel bilancio non sono iscritte immobilizzazioni finanziarie per un valore superiore
al loro fair value.

€)7Attivo eircolante -

L. Rimanenze

Saldo al 311212007 Saildo al 31/12/2006 Variazioni
182.858 193.633 (10.775)

Le rimanenze sono riferibili ai materiali, in giacenza al 31/12/2007, necessari per
le attivita di gestione, rinnovo ed estensione della rete.

I criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio precedente e
motivati nella prima parte della presente Nota integrativa.

)
' IL. Crediti
)
Saldo al 31/12/2007 Saldo al 31/12/2006 Variazioni
} 2.391.785 2.679.469 {287.704)
) Il saldo ¢ cosi suddiviso secondo le scadenze (articolo 2427-bis, primo comma, n.
6, C.c.).
) |
) Descrizione Entro QOltre Oitre Totale
12 mesi 12 mesij 5 anni :
Verso clienti 1.365.745 1.365.745
} Verso imprese controllate :
Verso imprese colfegate 620 620
) Verso controllanti 1.017.543 1.017.543 :
Per crediti tributari 300 300
) Per imposte anlicipate 4.529 4.529 :
Verso altyi 3.028 3.028
2.387.236 4,529 2.391.765
! i
' I crediti verso clienti si riferiscono sostanzialmente a fatture emesse o da emettere :
i =
! i
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per il servizio di vettoriamento gas metano; il totale di tali crediti ammonta ad
€ 1.365.745 di cui verso societa del gruppe € 909.874.

L’ammontare dei crediti verso imprese controllanti si riferisce per la maggior
parte a lavori effettuati sulla rete di proprieta della controllante,

La voce dei crediti verso altri soggetti ¢ costituita da crediti per depositi cauzionali
attivi per complessivi € 3.028,00

[ crediti iscritti in bilancio sono interamente vantati verso soggetti residenti nel
territorio nazionale,

IIL. Attivita finangiarie

Assenti

V. Disponibilita liguide

Saldo al 31/12/2007 Saldo al 31/12/2006 Variazioni
1.052 1.124 {72)
Descrizione 311272008 311212005
Depositi bancari e postali
Assegni
Denaro e aliri valori in cassa 1.052 1.124
1.052 1.124

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori
alla data di chiusura dell'esercizio.

D) Ra

Saldo at 31/112/2007 Saldo al 3112/2006 Variazioni
1.408 470 938

Misurano proventi e oneri la cui competenza ¢ anticipata o posticipata rispetto alla
manifestazione numeraria e/o documentale; essi prescindono dalla data dj
pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o pit esercizi
¢ ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/12/2007, ratei ¢ risconti aventi durata superiore a cinque
anni,

Passivita

A)Patrimo

(Rif. art. 2427, primo comma, nn. 4, 7 e 7-bis, C.c.)

“‘!‘i ~
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZI ONE SPA

Saldo at 31/12/2007
1.077.894

Descrizione
Capitale
Riserva da sovrapprezzo az.
Riserve di rivalutazione

Riserva legale 6.438 1.178

Riserve statutarie

Riserve per azionf proprie in portafoglio
Alire riserve

Riserva straordinaria 24
Versamenti in conte capitale

Versamenti conto copertura perdita
Fondo contribeti in conto capitale ant, 55
T.U.

Riserva per amm.t anticipat art, 67 T.U.
Fondi riserve in sospensione di imposta
Riserve da conferimenti agevolati

Riserve di cui all'art. 15 d.), 429/ 982
Fondi plusvalenze (legge168/1982)
Riserva fondi previdenziali Integrativi ex
d.lgs n. 124/1993

Riserva non distribuibile ex art, 2426
Riserva per conversione / arrotondamento
in Euro
Utili (perdite) portati a nuovo

Utile (perdita) dell'esercizio 23.571 36.489 23.571
1.065.497 14.098 23.571

3212008
1.014.242

Incrementi

Saldo at 31/112/2008 Variazioni
1.065.497 12.397

Decrementi 3111212007

1.014.242

.249 21,149

(3) 2 o

36.489
1.079.595

Nella tabella che segue si dettagliano i movimenti nel patrimonio netto

Capitale
sociale

All'inizic dellesercizio precedente  1.014.242
Destinazione del risultato
deilesercizio

- attribuzione dividendi

- altre destinazioni

Altre variazioni

Risultato delf'esercizio
precedente

Alla chiusura dell'esercizio
precedente

Destinazione del risuitato
dell'esercizio

- altiibuzione dividendi

- altre desfinazioni

Altre varlazionj

Risuitato dell'esercizio corrente
Alla chiusura dell'ssercizio
corrente

1.014.242

1.014.242

Le poste del patrimonio netto so
utilizzazione e la distribuibilita (

Natura / Descrizione

Capitale

Riserva da sovrapprezzo
delle azion;

Riserve di rivalutazione
Riserva legale

1y
}\ Nota integrativa al bilancio al 31/12/2007

J

Riserva  Riserva  Risultato Totaie
fegale  straordin. d’esercizio
2,237 21,248 84.013 1.121.742

(79.812)  (79.812)
(4.201)  (4.201)
4.201 (3) 4.197

23.571 23.571

6.438 21.246 23.571  1,065.497

(22.392)  (22.392)
1.178 (1.179) n
2 2

36.489 36.489
7.616 21.248 36.489  1.079.595

no cosi distinte secondo I’origine, Ia possibilita di
articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.)

Importo Possibilita

utilizzo {*)
1.014.242 B

7616 B

i
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

Riserve statutarie

Riserva per azioni proprie in

portafoglio

Altre riserve 21250 A B, C
Util (perdite) portati a nuovo

Totale

Quota non distribuibile

Residua quota distribuibife

{*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai saci

B) Fendi per rischi e oneri

Assenti

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31122007 Saldo al 31/12/2006 Variazioni
999.970 1.016.867 {16.897)

La variazione & cosi costituita.

Variazioni 3114272006 Incrementi Decrementi 3111212007

TFR, movimenti det periodo 1.016.867 97.024 113.921 998.970

Il fondo accantonato rappresenta l'effettivo debito della societd al 31/12/2007
verso i dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

In ottemperanza all’art. 8, comma 7 del D.Lgs. 252/2005, il TFR accantonato
nell’anno relativo ai dipendenti aderenti ai fondi di previdenza complementare &
stato versato ai fondi stessi. Nello specifico tali dipendenti hanno conferito il TFR
maturato nell’anno al fondo di settore “PEGASO”.

(Rif. art, 2427, primo comma, n. 4, C.c.)

Saldo al 31/12/2007 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
3.631.794 4.045.716 {413.922)

I debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi
suddivisa (articolo 2427, primo comma, n. 6, C.c).

Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesij 12 mesi 5 anni
Obbligazioni convertibili
Debiti verso socl per finanziamenti

Debiti verso banche 1.016.217 888.515 1.904.732
Debiti verso altsi finanziatori '
Debiti verso fornitort 757.276 757.276

Debili costituiti da titoli di credito
Debiti verso imprese controllate

fo
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

Debiti verse imprese collegate 18.200 18.200
Debiti verso controltanti 484.377 484.377
Debitf iributari 140,362 140,362
Debiti verso istituti di previdenza 88.351 ) 88.351
Aliri debiti 238.497 238.497

2.743.280 888.515 3.631.794

E)Ratei e riscon

1 "Debiti verso fornitori" sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti
cassa sono invece rilevati al momento del pagamento. Il valore nominale di tali
debiti & stato rettificaio, in occasione di resi o abbuoni (rettifiche di fatturazione),
nella misura corrispondente all'ammontare definito con la conitroparte. Tale voce:
comprende;

- idebiti per fatture ricevyte per Euro 632.101,00;

- idebiti per fatture da ricevere per Euro 17.421,00:

- 1 debiti nei confronti del Comune di Montesarchio per complessivi Euro
107.754,00.

La voce dei debiti verso la controllante Salerno Energia Spa ¢ verso la collegata
Sinergia Scrl, fa riferimento per la maggior parte ai contratti di servizio.

Tra i debiti verso controllante, I’ammontare di € 13.800,00 si riferisce al debito
IRES di competenza dell’anno al netto degli acconti versati, riportati in tale voce
in considerazione del contratto di consolidato fiscale al quale la Salerno Energia
Distribuzione Spa ha aderito a partire dall’anno 2006.

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivitd per imposte certe ¢
determinate. Sono iscritti:

- debiti per imposta IRAP pari a Buro 12.652,00 al netto degli acconti
corrisposti;

debiti verso I'Erario per ritenute d’acconto operate su redditi di lavoro
dipendente e lavoro autonomo, non ancora versate alla data di chiusura
dell’esercizio per un importo pari ad Euro 28.626,00;

- debiti verso I’Erario per Imposta sul Valore Aggiunto per Buro 99.084,00.

L’importo del debito verso altri soggetti, si compone nel seguente modo:
- debiti nei confronti dei dipendenti per ferie non godute, il tutto per
complessivi Buro 102.908,00;
debito verso 'TINA Assitalia per i premi da versare con scadenza 2008 ma
di competenza dell’esercizio 2007, per complessivi Euro 90.593,00;
- altre partite minori di entita non significativa.

St evidenzia che tutti debiti iscritti in bilancio sono riferibili a soggetti residenti
nel territorio nazionale.

Salde al 31/12/2007 Saldo af 31/12/2006
52.300 53.557 (1.167}

Variazioni

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio

della competenza temporale.

Non sussistono, al 31/12/2007, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque
anni.

Ten
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

La composizione della voce & cosi dettagliata (articolo 2427, primo comma, n. 7,

3
Ce)

Descrizione

Polizze assicurative

Quote Tariffarie
Assicurazionieclienti civiii
Altre partite di entita’ minore

Conto economico

Importo

19.987
10.326
20.849

1.128

Saldo al 3112/2007 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
7.183.832 6.915.073 268.759
Descrizione 31M12i2007 31112720086 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 7.059.823 6.814.649 245174
Variazioni rimanenze prodotti
Variazioni lavori in corso su ardinazione
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni 21.980 33.738 (11.758)
Altrf ricavi e proventi 102.029 66.686 35.343
7.183.832 8.915.073 268.759
[ ricavi delle vendite ¢ delle prestazioni vengono cost ripartiti:
Ricavi per categoria di attivith
(RAT. art. 2427, primo comma, n. 10, C.c.)
Categoria 31HM2/2007 3111212006 Variazioni
Vendite merci
Vendite prodofti
Vendite accessori
Prestazioni di servizi 7.059.523 6.881.335 245174
Fitti attivi
Prowvigioni attive
Alfre
7.059,523 6.881.335 254,714

1 ricavi per prestazioni di servizi sono il risuliato dell’attivita di distribuzione gas
metano e dei servizi tecnici richiesti dai clienti.

Si evidenzia, infine, che tutti i ricavi dell’esercizio sono relativi a prestazioni

effettuate nel territorio nazionale,

Saldo al 311122007

Saldo al 31/12/2006 Variazioni
6.819.624 6.691.375 128.249
Descrizione 3212007 I 212006 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e merci 519.926 544,778 (24.852)

Servizi 1.749.503 1.801.412 (51.909)

Gaodimento di beni di terz 2.240.261 2.214 707 25,554

Salari e stipendi 1.450.984 1.359.757 91,227

A"‘\' L
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SALERNQ ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

Oneri sociali 452,627 416,775 35.852
Trattamento di fine rapporio 121.805 109.007 12.798
Trattamento quiescenza e simili ‘

Altri cosii del personale 3.739 2.346 1.393
Ammortamento immobilizzazioni immateriali 211.672 207.746 3.9286
Ammortamento immobilizzazioni materiali 30.431 22.310 8.121

Altre svalutazioni delle immohitizzazioni

Svalutazioni crediti attivo circotante

Variazione rimanenze materie prime

Accantonamento per rischi

Altri accantonamenti

Oneri diversi di gestione 38.678 12.537 26,139
6.819.624 6.691.375 128.249

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci ¢ Costi per servizi

Tra le componenti di maggiore rilevanza, si segnalano le seguenti voci di importo

significativo:

- Materiali di consumo € 39,998
- Misuratori € 71147
- Reti € 482.381
- Manutenz. e riparaz. rete € 175.266
- Servizi IT/generali/staff da controllante € 592.927
- Buoni pasto € 45795
- Assicurazioni diverse € 42932

Costi per il personale

La voce comprende l'intera spesa per il personale dipendente ivi compresi 1
miglioramenti di merito, passaggi di categoria, scatti di contingenza, costo delle
ferie non godute e accantonamenti di legge e contratti collettivi.

Ammortamento delle immobilizzazioni materiali e immateriali
Per quanto concerne gli ammortamenti si specifica che gli stessi sono stati
caleolati sulla base della durata utile del cespite ¢ del suo sfruttamento nella fase
produttiva,

Oneri diversi di gestione
Comprendono i costi generali della gestione non altrove classificabili. Non si

segnalano fra di essi componenti di rilevanza particolare ovvero di importo
particolarmente significativo.

L e:oneri finanziari

Saldo al 31/12/2007 Saldo af 311272006 Variazioni
(67.010) B2.1470) (14.840)
Descrizione 311212007 311212008 Variazioni

Da partecipazione

Da crediti iscrilti nefle immobilizzazioni
Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
Da titoli iscritti nel'attivo circolanie

»}/aﬁf;»«
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SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

Proventi diversi dai precedenti 28.498 22.945
{Interessi e altri oneri finanziari) (95.508) {75.115)
Utili {perdite) su cambi
(67.010) (52.170)
Altri proventi finanziari
Descrizione Controllanti Conirollate Collegate Altre
Interesst su obbligazioni
Interessi su tiioli
interessi bancari e postali
Interessi su finanziamenti
Interessi su crediti commerciali
Interessi att.polizza coll.tfr 28.498
28.498
Interessi e altri oneri finanziari
(Rif. art. 2427, primo comma, in. 12, C.c.)
Descrizione Controllanti Controllate Coliegate Altre
interessi su obbligazioni
Interessi bancari 38.099
Interessi fornitori 3.681
Interessi medio credito 52,728
Sconti 0 oneri finanziari
Interessi di mora
95.508

D) Réitiiche 0 valors d atiivifa finaiaris™

Assenti

5.553
{20.393)

(14.840)

Totale

28.498
28,498

Totaie

38.099
3.681
52.728

95.508

(Rif. art. 2427, primo comma, n. 13, C.c.)

Saldo al 31/12/2007 Saldo al 31/12/2006 Variazioni
(3.520) 83.096 (79.576)
Descrizione 311212007 Anno precedente 3111212008
Plusvalenze da alienazioni Plusvalenze da alienazioni
Varie 925 Varle 143.662
Totale proventi 925 Totale proventi 143.662
Minusvalenze Minusvalenze
Imposte esercizi Imposte esercizi
Varie {4.445) Varie (60.566)
Totale oneri (4.445)  Totale oneri {60.566)
(3.520) 83.096
Imposte sul reddito d'esercizio
Saldo al 31/12/2007 Saldo at 31/12/2008 Variazioni
257.189 231.053 26,136
Imposte Saldo al 3112/2007 Saldo al 31H 212006 Variazioni
imposte correnti: 258.926 232.345

ﬂ(’?ﬁk‘;\\

Pagina 15




SALERNO ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

IRES 125.457 111.657

IRAP 133.469 120.688

limposte sostitutive !

Imposte differite (anticipate) (1.737) (1.292)

IRES {1.538) (1.115)

IRAP {199) (177)
257.189 231.053

Sono state iscritte le imposte di competenza dell’esercizio.

Per quanto attiene I'IRES, il credito per imposte versate in acconto in misura
superiore rispetto al debito dell’anno, ¢ rilevato alla voce Crediti verso la societa
consolidante per effetto dell’adesione al consolidato fiscale.

Al sensi dellarticolo 2427, primo comma n. 14, C.c. si evidenziano le
informazioni richieste sulla fiscalita differita e anticipata:

Iiscalitd anticipata

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza
dell'esistenza, negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee
deducibili, a fronte delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un
reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad
annullare.

Le principali differenze tempotanee che hanno comportato la rilevazione di
imposte anticipate sono indicate nella tabella seguente unitamente ai relativi
effetti.

Rilevazione delle imposte anticipate ed effetti conseguenti:

31.12.2007 31.12.2006
Differenze temporanes Diff, Temp. Imposte differite  Diff, Temp, Imposte differite  Variazione
Descrizione (+) Deducibiti  Aliqueta {+) Attive (+) Deducibili ~ Aliquota (+) Attive dell'esercizio
_{) Imponibili _applicabile {-) Passive (-} Imponibili _applicabile (-} Passive
{+) Ammortamenti eccedenti quota deducibile 9.646 27,50% 2.653 3378 33,00% 1.115 1538
{+} Ammortamenti eceedenti quota deducibile 9.646 3,90% 376 3.318 5,25% 177 199
Saldo finale di bilancio 6.268 3.029 0 1.292 1.737

4 .

Si ¢ provveduto alla rilevazione di imposte anticipate, poiché si & ritenuto
sussistano le condizioni richieste dai principi contabili per la contabilizzazione del
beneficio fiscale futuro,

Operazioni di locazione finanziaria (leasing

La societi non aveva in corso alla chiusura dell’esercizio alcuna operazione di
locazione finanziaria,

\ for
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SALERNQ ENERGIA DISTRIBUZIONE SPA

Altre informazioni

At sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi speitanti agli
amministratori ¢ ai membri del Collegio sindacale (atticolo 2427, primo comma,
n. 16, C.c).

Qualifica Compenso
Amministratori 39.333
Coilegio sindacale 22.620

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la sifuazione patrimoniale e
finanziaria nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle
risultanze delle scritture contabili.

Il Presidente
del Consjglio di Amministrazione

dr. Fernando Argentino
- %%Mg::
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